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2 .Investieren — Effekte der Schuldenbremse

3 .Reformvorschlage
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Warum gibt es die Schuldenbremse?

* Ein Unterschied zwischen Staat und privatem Haushalt:

* Schulden des Staates werden Uber langere Zeit von spateren Generationen
zurluckgezahlt

e Gutes Haushalten ist schwer:

* Ausgaben kurzen oder Steuern erhohen verschreckt Wahler*innen

* Deswegen wird Moglichkeit der Schuldenaufnahme beschrankt
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Warum gibt es die Schuldenbremse?

* Beispiel: Energiepreiskrise — Ausnahmen von der Schuldenbremse moglich

* Tankrabatt hat die Energiesteuer auf Kraftstoffe gesenkt

e Kosten etwas lUber 3 Mrd. Euro — Profitierende besserverdienende Haushalte

* Schuldenbremse erschwert es Wahlgeschenke zu verteilen
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Was ist die Schuldenbremse?

* Komponente 1: Strukturkomponente

Allgemeine Schuldenaufnahme von 0,35% des BIP (etwas mehr als 15 Mrd.)

* Komponente 2: Konjunkturkomponente

Erlaubt zusatzliche Schuldenaufnahme in schlechten Zeiten

Schlechte Zeiten werden durch Abweichungen vom ,,Potential” definiert

* Komponente 3: Ausnahmeklausel fiir Notfalle
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Wie wirkt die Schuldenbremse? Entwicklung Staatsschuldenquote

90

80

70

60

Ul
o

Schuldenquote
N
o

30

20

10

0
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Jahr

Investieren oder Sparen fir die junge Generation %4
Alexander Kriwoluzky, Mai 2025 X1 BERLIN



Vorteile eine Schuldenbremse

* 1. Gunstige Kreditbedingungen durch niedrigen Schuldenstand

* 2. Moglichkeit der Kreditaufnahme ermaoglicht es besser durch Krisen zu
kommen (DIW, 2020)

* 3. Politischer Rahmen: Regierung muss Prioritaten setzen

Investieren oder Sparen fir die junge Generation %4
BERLIN
Alexander Kriwoluzky, Mai 2025 N DIW/



Wie wirkt die Schuldenbremse? — Offentliche Konsumquote
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Wie wirkt die Schuldenbremse? — Offentliche Investitionsquote
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Investieren?

* Um die Schuldenbremse nach 2009 einzuhalten:

* wurde nicht auf Konsum verzichtet,

* sondern auf Investitionen verzichtet - es wurde also nicht gespart!

* |Investitionsbedarf von 2025-2034 von etwa 600 Mrd. (IW und IMK, 2024)

« Kommunale und tberregionale Infrastruktur und OPNV
* Bildung, Wohnungsbau und Dekarbonisierung
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Keine neuen Staatschulden bedeuten nicht neue Schulden!

1. Unterlassene Investitionen sind

auch Schulden der nachsten Generation!

2. Weitere implizite Verschuldung im Rentensystem

3. Raubbau am Okosystem
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Reformvorschlage fir eine ,, gerechte” Schuldenbremse

* Debatte in Deutschland haufig um Schuldenquote mit dem Argument:
Schuldenquote bildet Tragfahigkeit der Schulden ab

* Tragfahigkeit der Schulden hangt von der Zukunftsfahigkeit der Wirtschaft ab:
es handelt sich um zukilnftige Zahlungen

 Zinsen auf Staatsanleihen bilden das ab und sollten eine wichtige Rolle in der
Schuldenbremse spielen:

sind sie niedrig (oder sogar negativ) sollte mehr investiert werden dirfen
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Reformvorschlage fir eine ,, gerechte” Schuldenbremse

 Zusatzliche Investitionsquote (Vorschlag Sachverstandigenrat)

* Fokus auf Staatsschulden zu eng:

* Entwicklung und Einbeziehen eines nachhaltigen Rentensystems

* Einbeziehen der Grenzen des Planeten

* Ausnahmesituationen mussen langer erlaubt werden
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Die Staatsschulden und Demokratie

Welche Rolle sollten Staatsschulden in

Krisenzeiten spielen?

Deutschland wahrend der
Weltwirtschaftskrise (1929-1932)

Reichskanzlerschaft Heinrich Briinings
(1930-1932)
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Austeritatspolitik von Heinrich Brining

* 5 Notverordnungen

* Massive Kirzungen der Staatsausgaben (Renten, Sozialleistungen,
offentlicher Dienst)

* Drastische Steuer- und Abgabenerhohungen (Krisensteuer)

* Einbruch der Wirtschaft und Anstieg der Arbeitslosigkeit als Folge
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Eine Welt ohne Notverordnungen
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Ergebnisse von Sparpolitik in Krisenzeiten

Sparpolitik in Krisenzeiten ist eine schlechte
ldee!

Wenige Monate nach Bruning wurde Hitler
zum Reichskanzler ernannt.

Die Schulden wurden 1945 nicht bedient!

17 Investieren oder Sparen fir die junge Generation v
Alexander Kriwoluzky, Mai 2025 111 BERLIN



Zusammenfassung

Sparen: Schuldenbremse hat ihr Ziel verfehlt — es wurde trotzdem
konsumiert

Investieren: hoher Investitionsbedarf sowie Schulden in anderen Bereichen

Zusatzliche Belastung der Generationen im Renten- und Okosystem

Sparpolitik zu in Krisenzeiten ist eine schlechte Idee!
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Keine neuen Staatschulden bedeuten nicht neue Schulden!

1. Rentensystem

- Aktuelle Renten werden durch Erwerbstatige finanziert

- Demografische Entwicklung fuhrt bei gleichen Renteneintrittsalter und
Rentenhdhe zu hoher Belastung der jungen Generation

- Hohe Beitrage und Zuschisse aus dem Bundeshaushalt (etwa 25%)

- Junge Generation erwirbt Anspriche, die nicht bedient werden kénnen
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